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Основные экономические показатели России и некоторых стран мира

Объем валового внутреннего продукта, % к предыдущему году
	
	2012г.
	2013г.
	2014г.
	2015г.2)

	Россия
	3,5
	1,3
	0,7
	-3,7

	Бразилия
	1,8
	2,7
	0,1
	-3,0

	Германия
	0,4
	0,3
	1,6
	1,7

	Индия
	4,9
	6,3
	7,0
	7,3

	Китай
	7,7
	7,7
	7,3
	6,9

	Великобритания
	1,2
	2,2
	2,9
	2,2

	США
	2,2
	1,5
	2,4
	2,4

	Франция
	0,2
	0,7
	0,2
	1,1

	Япония
	1,7
	1,6
	-0,1
	0,6




Объем промышленного производства, % к предыдущему году
	
	2012г.

	2013г.

	2014г.

	2015г.1)


	Россия
	3,4
	0,4
	1,7
	-3,4

	Бразилия
	-2,3
	2,1
	-3,1
	-8,3

	Германия
	-0,6
	0,3
	1,9
	0,5

	Индия
	0,7
	0,6
	1,8
	3,2

	Великобритания
	-2,8
	-0,8
	1,4
	1,2

	США
	2,8
	1,9
	3,7
	1,3

	Франция
	-2,4
	-0,9
	-1,2
	1,3

	Япония
	0,7
	-0,9
	1,9
	-1,0




Динамика потребительских цен, % к предыдущему периоду
	
	2012г.
	2013г.
	2014г.
	2015г.
	Декабрь 2015г.в%к 

	
	
	
	
	
	ноябрю 
2015г.
	декабрю
2014г.

	Россия
	5,1
	6,8
	7,8
	15,5
	0,8
	12,9

	Бразилия
	5,4
	6,2
	6,3
	9,0
	1,0
	10,7

	Германия
	2,1
	1,6
	0,8
	0,1
	0,0
	0,2

	Индия
	9,3
	10,9
	6,4
	5,9
	-0,4
	6,3

	Китай
	2,6
	2,6
	2,0
	1,4
	0,5
	1,6

	Великобритания
	2,8
	2,6
	1,5
	0,0
	0,2
	0,2

	США
	2,1
	1,5
	1,6
	0,1
	-0,3
	0,7

	Франция
	2,2
	1,0
	0,6
	0,1
	0,2
	0,3

	Япония
	0,0
	0,4
	2,7
	0,8
	-0,1
	0,2
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С начала 2016 года рост потребительских цен составил 2,1% (за аналогичный период 2015 года - 7,4%). Значительный рост потребительских цен с декабря 2014 года на товары повседневного спроса, особенно продовольственные товары, привел к снижению спроса на остальную продукцию и услуги, в том числе продукцию производственного назначения (здания, автомобили, станки, мебель и др.). Этому поспособствовали и политические и психологические факторы: санкции со стороны США, резкий рост доллара и евро, уход с рынка импортной потребительской продукции, чувство общей неопределенности и неуверенности.  

Уровень безработицы, % к экономически активному населению
	
	2012г.
	2013г.
	2014г.
	2015г.

	Россия
	5,5
	5,5
	5,2
	5,6

	Германия
	5,4
	5,2
	5,0
	4,6

	Италия
	10,6
	12,1
	12,7
	11,9

	Канада
	7,3
	7,1
	6,9
	6,9

	Великобритания
	7,9
	7,6
	6,2
	...

	США
	8,1
	7,4
	6,2
	5,3

	Франция
	9,8
	10,3
	10,3
	10,4

	Япония
	4,4
	4,0
	3,6
	3,4



Индекс физического объёма ВВП по видам экономической деятельности в сопоставимых ценах, % к предыдущему году
	
	2015 г.
	доля

	Валовой внутренний продукт 
в рыночных ценах, в т.ч.
	96,3
	100

	добыча полезных ископаемых
	101,1
	9,8

	производство и распределение электроэнергии, газа и воды
	98,6
	2,8

	обрабатывающие производства
	94,9
	14,1

	строительство
	92,6
	5,9

	сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство
	103,1
	4,4

	рыболовство, рыбоводство
	99,3
	0,3

	оптовая и розничная торговля;  ремонт автотранспортных средств, мотоциклов, бытовых изделий и предметов личного пользования
	90,0
	15,8

	гостиницы и рестораны
	94,7
	0,9

	транспорт и связь
	98,5
	7,3

	финансовая деятельность
	96,4
	4,3

	операции с недвижимым имуществом, аренда и предоставление услуг
	99,1
	17,3

	государственное управление и обеспечение военной безопасности; социальное страхование
	99,2
	8,1

	образование
	95,9
	2,6

	здравоохранение и предоставление социальных услуг
	100,4
	4,1

	предоставление прочих  коммунальных, социальных и персональных услуг
	98,6
	1,6

	Деятельность домашних хозяйств
	101,4
	0,7

	Чистые налоги на продукты
	93,2
	



В 2015 г. сальдированный финансовый результат (прибыль минус убыток) организаций (без субъектов малого предпринимательства, банков, страховых организаций и бюджетных учреждений) в действующих ценах составил +8421,7 млрд.рублей (39,6 тыс. организаций получили прибыль в размере 11253,9 млрд.рублей, 15,4 тыс. организаций имели убыток на сумму 2832,2 млрд.рублей). На конец декабря 2015 г. суммарная задолженность по обязательствам организаций составила 89014,6 млрд.рублей, из нее просроченная - 2824,7 млрд. рублей, или 3,2% от общей суммы задолженности (на конец декабря 2014г. - 2,8%). Задолженность по полученным кредитам банков и займам в целом по России на конец декабря 2015г. составила 50089,0 млрд.рублей, в том числе просроченная - 395,9 млрд.рублей, или 0,8% от общего объема задолженности по полученным кредитам банков и займам (на конец декабря 2014г. - 0,6%). Средства организаций на расчетных счетах в банках возросло с 7434,7 до 8905,2 млрд.руб. (на 19,8 %).
 
Рентабельность проданных товаров, продукции, работ, услуг и активов организаций
по видам экономической деятельности, %
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Таким образом, в среднем по экономике рентабельность активов в 2015 году возросла с 3,9 % до 5 %, (Показатели рентабельности активов по отраслям могут быть использованы в качестве усредненной прибыли предпринимателя при оценке отраслевой недвижимости).
Деловая активность организаций  
Обследование деловой активности по опросу руководителей 3,1 тыс. организаций показало, что средний уровень загрузки производственных мощностей в марте 2016г. составил 64%. 91% респондентов считают, что их производственные мощности обеспечат удовлетворение ожидаемого в ближайшие 6 месяцев спроса на продукцию, из них 12% указывают на избыточность имеющихся мощностей. Среди факторов, сдерживающих рост производства,  руководители обрабатывающих производствах называют неопределенность экономической ситуации, недостаточный спрос на продукцию предприятий на внутреннем рынке, высокий уровень налогообложения и недостаток финансовых средств.
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Положение в добывающих отраслях России

Рост ВВП в добывающих отраслях составил 1,1 %. С 20.01.2016 года цены на нефть имели общую тенденцию роста: с 28.21 долл./баррель 20.01.2016 до 40.15 долл./баррель 31.03.2016 года.
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Среднесуточная добыча нефти в феврале текущего года выросла по сравнению с февралем прошлого года на 4,2 %. В 2016 году нефтяники ожидают небольшой рост даже с учетом вероятной «заморозки» по договоренностям с ведущими нефтедобывающими странами.

в электроэнергетике 
 В 2015 году ВВП в отрасли снизился на 1,4 %, но сохранилась положительная динамика объемов производства электроэнергии. При этом рост производства был обусловлен внешнеторговым фактором в отличие от предыдущих лет, когда динамика производства определялась внутренним спросом.
Согласно данным Росстата, в 2015 году производство электроэнергии в России составило 1063,4 млрд кВтч (вместе с Крымом), что на 0,4 % больше, чем в 2014 году. Однако потребление электроэнергии в России снизилось в 2015 году на 0,5 %, до 1008,2 млрд кВтч. В том числе по причине более теплой зимы. На результат повлияло также и сокращение производства в реальном секторе экономики. Увеличение производства электроэнергии стало возможным за счет роста сальдо экспортно-импортных поставок электроэнергии на границе России. Согласно данным Федеральной таможенной службы, экспорт электроэнергии из России в 2015 году увеличился по сравнению с 2014 годом на 24,3%. За это же время импорт вырос на 2,5 %. Крупнейшим покупателем российской электроэнергии в 2015 году стала Финляндия. Также существенно выросли поставки на Украину, в т.ч. за счет транзитных перетоков в Крым. В 2015 году Китай снизил импорт электроэнергии из России из-за уменьшения потребления в северных провинциях. Сократились поставки в Литву, переходящую на поставки электроэнергии из Польши и Швеции.
В 2016 году экспорт электроэнергии из России может сократиться в Украину и Белоруссию. В свою очередь, внутреннее потребление электроэнергии останется на уровне 2015 года или будет немного ниже.
в машиностроении
Машиностроение в любой высокоразвитой стране имеет приоритетное значение как локомотив остальных отраслей экономики и повышения роста благосостояния населения. К сожалению, тенденции мирового разделения труда, сложившиеся за последние 25 – 30 лет, поставили Россию в ряд сырьевых стран. Но политические кризисные события в мире последних двух лет показали ошибочность такой политики специализации. 
С ноября 2014 года российский машиностроительный сектор стал демонстрировать  отрицательную тенденцию, а в 2015 году снижение составило 8,9 % по сравнению с 2014 годом. В 2009 году по причине значительной зависимости от мировых финансов спад машиностроения был ещё сильнее - 31,2 %. В 2015 году резко упал спрос на автомобильном рынке (что вероятно сохранится и в 2016 году). В результате автомобилестроение продемонстрировало худший результат среди других отраслей машиностроения. 
2015 год и, особенно, начало 2016 года ознаменованы разворотом курса экономической политики государства в сторону резкого роста технологичных отраслей экономики и наукоемких производств. Если в июле спад достиг почти 20 %, то в четвертом квартале спад сократился до 10 %. Ожидается, что действующие госпрограммы поддержки автомобилестроительного сектора смогут существенно сгладить негативные тенденции в автомобилестроении, стабилизировать ситуацию и восстановить спрос. Размер господдержки в рублевом выражении в 2016 году будет увеличен примерно на 15%. Планируется возобновить предоставление автокредитов, что оживит потребительский спрос. В других отраслях машиностроения спад сменился ростом, что позволяет надеяться на улучшение общей динамики в 2016 году. В частности, рост производства грузовых магистральных вагонов в 2015 году составил 24,7 %, а на 2016 год прогнозируется на уровне 15 - 30 %. Есть перспективы роста сельскохозяйственного машиностроения. В 2014 году спад производства сельхозмашин составил 14,3 %. Но уже в 2015 году за счет роста производства сельскохозяйственных тракторов и зерноуборочных комбайнов отрасль показала очень приличный рост -  на 26,8 %. Большую роль здесь сыграла программа господдержки в виде субсидирования производителей сельхозтехники. Причем, если в 2014 году субсидии составляли 15% от цены техники, то с июня 2015 года эта цифра увеличена до 25%. В 2016 году общий объем государственных субсидий для производителей сельхозтехники предполагается удвоить с 5 до 10 млрд руб. В 2016 году прогнозируется общий рост производства в сельскохозяйственном машиностроении на уровне 5%. В пищевой, кожевенно-обувной, целлюлозно-бумажной промышленности и в производстве резиновых и пластмассовых изделий темпы роста были положительными в результате ухода с рынка импортной продукции. Рост объемов добычи нефти в мире в 2014 – 2015 годах привел к падению цен сырья и к росту курсов доллара и евро, что обусловило рост рублевых цен на металлопрокат и на другие материалы внутри страны. Негативное влияние на отрасль оказало и резкое повышение процентных ставок по кредитам, но эта мера вынужденная с целью сдерживания инфляции. Основная причина общего сокращения производства в машиностроении - снижение внутреннего спроса. Спрос упал и на оборудование инвестиционного назначения, и на технику для розничного рынка. 
в производстве продуктов питания
Индекс производства пищевых продуктов, включая напитки, и табака составил 102,0% против 102,5% в 2014 г., в том числе мяса и мясопродуктов – 105,0%, молочных продуктов – 102,0%,  продуктов мукомольно-крупяной промышленности, крахмалов и крахмалопродуктов – 102,2%, растительных и животных масел и жиров – 97,1%,   продуктов переработки и консервирования картофеля, фруктов, овощей  – 98,4%, напитков – 99,1%, табачных изделий –  97,0 процентов. По сравнению с 2014 г. выросли объемы выработки масла сливочного (на 2,9%), сыров и сырных продуктов (на 17,1%), цельномолочной продукции  (на 1,2%). Сохранились высокие темпы производства плодоовощной продукции замороженной (на 10,0%), картофеля переработанного и консервированного (на 6,8%), маргариновой продукции (на 2,4%), макаронных изделий (на 5,0%), муки из зерновых культур, овощных и других растительных культур (на 2,1%), сахара-песка (на 9,5%). На уровне предыдущего года выработано кондитерских изделий (99,1%). хлеба и хлебобулочных изделий (99,3%), продуктов молочных сгущенных (99,5%).  
В то же время снижены объемы выработки колбасных изделий (на 1,9%), консервов мясных (на 11,3%), круп (на 5,4%), плодоовощных консервов (на 6,7%), майонеза и соусов (на 3,1%), масла растительного (на 5,8%), минеральной воды (на 3,6%), а также папирос и сигарет (на 3,4%). 


в сельском хозяйстве 
Сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство в целом показали рост 3,1 % за счет роста производства и цен пшеницы, подсолнечника, мяса КРС и птиц
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По данным ФТС России (без учета данных о взаимной торговле с государствами-членами ЕАЭС), экспорт зерна с 1 июля по 16 марта 2015/16 МГ составил 27,0 млн т (+5,8% к периоду с 1 июля по 16 марта 2014/15 МГ), в т. ч. пшеницы – 19,9 млн т (+2,9%), ячменя – 3,8 млн т (-8,1%), кукурузы – 3,1 млн т (в 1,8 раза больше). За период с 1 по 16 марта 2016 г. экспортировано 1 225,2 тыс. т зерна (+31,1% к соотв. периоду 2015 г.), в т. ч. пшеницы – 716,4 тыс. т (в 2,0 раза больше), кукурузы – 357,8 тыс. т (в 1,7 раза больше), ячменя – 132,2 тыс. т (в 2,4 раза меньше). средняя цена сельхозтоваропроизводителей в РФ на реализованную пшеницу прод. мягкую 3 кл. составила 10 541 руб./т, на пшеницу прод. мягкую 4 кл. – 9 896 руб./т, на пшеницу фуражную – 9 002 руб./т. 
В 2016 г. прогнозируется валовой сбор зерновых и зернобобовых культур в объеме до 104,0 млн. тонн, производство сахарной свеклы – до 37,8 млн. тонн,  картофеля – 32,0 млн. тонн, овощей – на уровне не ниже прошлых лет. 
На 1 февраля 2016 г. в хозяйствах всех категорий, по оценке, насчитывалось крупного рогатого скота 19,0 млн. голов (98,4%  к 1 февралю 2015 г.), в том числе коров –  8,4 млн. голов (98,2%); поголовье свиней составило 21,8 млн. голов (109,7%), овец и коз – 24,2 млн. голов (99,2%), птицы (в сельхозорганизациях) – 451,9 млн.голов (104,8%).
В 2015 году по сравнению с 2014 годом возросли физические объемы импортных закупок молока и сливок сгущенных (на 3,1 %), кофе (на 1,4%),  сахара белого (в 1,6 раза). Сократился ввоз мяса свежего и мороженого (на 26,7%), мяса птицы (на 44,2%), масла сливочного (на 37,3%), зерновых культур (на 37,2%), изделий и консервов из мяса (в 3,3 раза), сахара-сырца (на 23,9%), рыбы (на 38,3 %), цитрусовых (на 7,0%), масла подсолнечного (в 2,6 раза), какао-бобов (на 25,6%), продуктов, содержащих какао (на 44,3%), алкогольных напитков (на 41,8%), табачных изделий (на 9,4%).
Объем кредитов, выданных на проведение сезонных полевых работ, по состоянию на 4 февраля 2016 г., составил 9 022,0 млн.рублей или 132,9% к соответствующей дате 2015 г., в том числе АО «Россельхозбанк» выдано 8366,7 млн.рублей (145,6%), ПАО Сбербанк – 655,3 млн.рублей (62,8%).
Повышение потребительского спроса и цен должно положительно отразиться на перспективах отечественного сельхозпроизводства и на импортозамещении.
в финансовой системе
Действующая ключевая ставка ЦБ РФ составляет 11,00% годовых.
Общий объем привлеченных кредитными организациями средств на 1 февраля 2016г. составил 49635,2 млрд.рублей. (+12,3 % по сравнению с 01 февраля 2015 года). Депозиты физ.лиц составили 22801,5 млрд.руб (+18,0%), в т.ч. в Сбербанке 10340,2 (+22,9 %).
С начала года, активы банковского сектора выросли до 83,3 триллиона рублей (+ 0,3%), при этом весь прирост был обеспечен валютной переоценкой, а без учета влияния переоценки активы сократились на 0,7%. Предполагается реальный прирост активов за 2016 год будет в 5-8%. Общий объем размещенных средств за период с января 2015 по февраль 2016 года возрос с 49069,5 до 55015,4 млрд.руб. (+12.1 %). Кредиты организациям возросли на 16,1 %, кредиты физлицам сократились на 6,3 %. За 2015 год было выдано ипотечных кредитов на сумму 1143,6 млрд.руб. На 1 февраля 2016г. объем просроченной задолженности по жилищным кредитам, предоставленным кредитными организациями физическим лицам, составил 74,4 млрд.рублей (1,8% от общей задолженности по жилищным кредитам).
По итогам февраля российским банкам удалось заработать 50,4 миллиарда рублей, а в целом с начала года – 83 миллиарда рублей, тогда как в первые два месяца прошлого года банки потеряли 36 миллиардов рублей. Такая динамика показывает позитивные тенденции развития банковского сектора.   В целом за два месяца 2016 года российские банки сумели заработать больше, чем за 9 месяцев прошлого года, однако этот результат примерно в 2 раза хуже результата, который был в докризисные годы. При этом, отмечается процесс укрупнения банков. С января 2015 по январь 2016 года количество действующих кредитных организаций сократилось с 834 до 733 единиц. 

Международные резервы Российской Федерации
По данным Банка России, на 1 марта 2016г. международные резервы составили 380,5 млрд.долларов США и увеличились по сравнению с 1 марта 2015г. на 5,6%.
Доходы населения
Снижение реальных располагаемых денежных доходов населения за 2015 год составило 4,0%. Снижение  наблюдается второй год подряд, однако в 2015 году оно было самым глубоким с 1999 года (Тогда реальные располагаемые доходы населения сократились на 12%). Сокращение реальных располагаемых доходов населения в немалой степени обусловлено девальвацией рубля, которая способствовала повышению потребительских цен. Сокращение объемов производства в реальном секторе вызвало увеличение количества безработных, снижение платежеспособности, снижение потребительского кредитования и, как следствие, снижение доходов населения.

Инвестиции
На фоне снижения потребительского спроса, происходит спад инвестиций - 8,4% (для сравнения, в 2009 году снижение было - 13,5%). Отрицательная динамика инвестиций сохраняется уже третий год подряд и объясняется неопределенностью и неуверенностью в целом по экономике. Одной из причин является удорожание заемного капитала. Иностранный капитал вследствие санкций для многих компаний стал недоступен, а кредиты российских банков резко подорожали после повышения ключевой ставки.  Ощутимое оживления инвестиционной активности можно ждать только в условиях политической и экономической стабильности и при снижении ставок по кредитам. Но пока политическая напряженность сохраняется (и поддерживается извне), а понижение ставки маловероятно в связи с высокими инфляционными рисками.
Важнейшей предпосылкой для экономической стабилизации являются государственные программы, которые должны разогнать инвестиционные процессы. В этих условиях положительную роль должен сыграть частичный уход с отечественного рынка иностранных компаний, теперь у российских предприятий реального сектора появились возможности для увеличения своей доли на внутреннем рынке и увеличения выпуска продукции. Для дальнейшего развития импортозамещения требуются значительные и регулярные инвестиции в активы высокотехнологичных отраслей. Требуется строить новые здания заводов, приобретение современного оборудования, обучение кадров, внедрение новых технологий и организации производства. Однако это процесс многосложный, затратный, требует времени и ожидать скорого роста здесь не стоит.
Строительство
До 2015 года (исключая период 2009 -2010 гг) строительная отрасль росла значительными темпами:
[image: ]
С 2015 года ситуация стала заметно усложняться по причине снижения общеэкономических показателей, снижения доходов населения и бизнеса и, соответственно, снижения спроса. Снижение объемов строительства за год составило -7%. Индекс предпринимательской уверенности в строительстве в I квартале 2016г. составил (-16%)
[image: ]
В начале текущего года Правительство продлило программу льготной ипотеки до конца 2016 года. На программу предусмотрено до 16,5 миллиарда рублей бюджетных средств. Для участия в программе субсидирования коммерческие банки должны сохранить максимальную годовую ставку при выдаче ипотечных кредитов в пределах 12 %. Для населения ставки сохраняются не выше 12 %, но прибыль банков снизится. Объем выдачи ипотеки планируется поддержать на уровне 900 миллиардов — 1 триллион рублей. В прошлом году объем выдачи превысил 1,1 триллиона. Субсидирование ипотеки поможет поддержать интерес населения к покупке жилья. В 2014 и 2015 годах было введено примерно одинаковое количество жилья — около 84 миллионов квадратных метров. Но в 2015 году в единицах квартир было продано на 10% процентов больше, рост объемов ввода жилья эконом-класса превысил 30%, стали строить больше однокомнатных квартир и квартир-студий. Девелоперы согласились, что в нынешних сложных условиях 10% - это хорошая прибыль. Регионам, участвующим в программе "Жилье для российской семьи", будут выделены компенсации за квадратный метр введенного жилья в части инженерной инфраструктуры. Заявленная цена в 35000 руб./кв.м. для покупателей пока остается неизменной.
 
Выводы и прогнозы
Анализ динамики основных показателей экономического развития России и причин их снижения показывает, что мировая экономика в значительной степени зависит от мировой политики. Сегодня мировая политика диктуется владельцами крупнейших международных корпораций через мощный государственный аппарат США. 
25 лет назад Россия под давлением США, взяв курс на рыночные отношения, разрушила свою государственную плановую экономику, понеся колоссальные потери для своего народа, сравнимые с мировой войной. Вся экономика была  брошена в стихийный рынок и за 10 лет практически уничтожены ключевые для любого развитого государства отрасли (тяжелая промышленность, станкостроение, судостроение, самолетостроение), жестоко пострадали сельское хозяйство, легкая и пищевая промышленность. Были разворованы, пошли на лом и уничтожены активы ведущих производств: их здания, сооружения, оборудование. До 2007 года сформировалась рыночная модель экономики с международной специализацией на добывающих и на энергетических отраслях.
В 2014 году, открыто заявив о защите своих границ от экономической и военной экспансии, Россия получила в ответ мощное политическое и экономическое давление с стороны США. Используя своё лидирующее положение в мировой экономике и финансах и игнорируя международное экономическое право и частные интересы бизнеса, США объявили о санкциях и навязали свою волю технологически развитым компаниям мира прекратить бизнес в России. В этих условиях, разумеется, разрыв экономических отношений с высокотехнологичными компаниями отрицательно отразился на российской экономике, имеющей ориентированную на нефтедобычу структуру. Но ещё большее влияние оказало падение за короткий срок мировых цен на нефть со 116 до 28 долл. за баррель. С 2013 года США лавинообразно увеличили нефтедобычу и, пользуясь своим доминированием на фондовых и валютных рынках, влиянием на крупнейшие нефтедобывающие и нефтепотребляющие страны, обрушили рынок нефти.
В такой ситуации экономические законы были полностью подчинены мировой политике, и все страны, ориентированные на экспорт нефти и сырьевых ресурсов, ощутили глубокие структурные проблемы национальных экономик: снижение госдоходов и дефицит бюджета, снижение социальных расходов, снижение доходов населения и бизнеса, снижение потребительского спроса и инвестиционной активности, высокую инфляцию. Ровно это мы имеем сегодня в нашей экономике. Россия получила от «партнеров» тяжелый урок.

Перспективы экономики и рынка недвижимости
Положение напряженное, но не кризисное. Как говорится, нужно всем потрудиться, «засучив рукава». Снизившийся курс рубля является основой для развития отечественного производства. Сельское хозяйство, сельхозпереработка и производство сельхозмашин и оборудования получили отличный стимул для развития. Сегодня главные задачи для нашей экономики – позитивный настрой и стабильность для бизнеса, стимулирование инвестиционной активности, стимулирование потребительского спроса, стимулирование обрабатывающих и, в первую очередь, высокотехнологичных отраслей промышленности (станкостроения, самолетостроения, электронной и электротехнической промышленности). Учитывая действующие госпрограммы, меры по стабилизации и комплексному экономическому развитию, можно надеяться на начало роста уже с осени 2016 года. Меры правительства, направленные на поддержку отраслей дадут положительный результат, тогда снижение ВВП в 2016 году будет в пределах 2 %, инвестиций до 5 %, розничной торговли  5-6 %, промышленности 2-3 %.
Цены на нефть не могут искусственно удерживаться на низком уровне в течение длительного времени, это не выгодно ни кому, и будут постепенно расти. Признаки восстановления мира на Ближнем Востоке, предварительные договоренности большинства нефтедобывающих стран об ограничении добычи нефти позволяют надеяться на стабилизацию на нефтяных рынках. Вместе с тем, все понимают высокую степень неопределенности в этих вопросах. В любом случае, на это рассчитывать не следует.
Перспективы рынка недвижимости:
1. Факторов, способных вызвать рост цен жилой и коммерческой недвижимости, нет, поскольку наблюдается снижение экономических показателей, снижения доходов бизнеса и населения.
2. Внутриэкономических причин падения цен на объекты недвижимости в России тоже нет. В условиях политической и экономической нестабильности недвижимость, как и прежде, сохраняет свою инвестиционную значимость и важную функцию сбережения и накопления капитала. Возможна некоторая коррекция рыночных цен (прежде всего, жилой недвижимости), завышенных в предыдущие (2011 – 2014) годы на активных региональных рынках с высоким спросом и высокими темпами строительства (в крупных и крупнейших городах с плотной застройкой). Снижение цен недвижимости в пределах себестоимости строительства и нормы прибыли инвестора в 10 % экономически оправдано. Другие, низкоактивные региональные рынки недвижимости более инерционны, поэтому продолжат некоторое снижение до периода стабилизации общеэкономической обстановки. Вероятно, восстановление и господдержка ипотечного кредитования стабилизирует спрос, но сезонность цен недвижимости позволить увидеть рост только с осени 2016 года.
3. В связи со снижением доходности рынка недвижимости сокращаются объемы строительства, что обусловит уход с рынка части инвестиционных и строительных компаний. Но сокращение строительства подтолкнет рынок к росту цен.
4. Учитывая геополитическую напряженность и начавшиеся структурные разнонаправленные изменения в мировой экономике, эти тенденции сохранятся в 2016 году. 
5. В последующие периоды при условии политической и экономической стабильности, при условии стимулирования потребительского спроса, смягчении финансово-кредитной политики государства и поддержке кредитования вероятен рост спроса на недвижимость и некоторый рост цен. 
(Анализ подготовлен специалистами СтатРиелт)

Использованные материалы:
1. Федеральная служба государственной статистики. www.gks.ru, 
2. Международный валютный фонд. http://www.imf.org/,
3. http://www.kommersant.ru,
4. EREPORT.RU. мировая экономика.  http://www.ereport.ru/
 
 
image4.png
= Oct wTorn-02-2016.pdf - Adobe Reader | |

Gaiin_Pegaxuposanne Mpocuorp Oxno Cnpaska

x

BREAEBS |®® =) G B o3zl Vcrpymentsl | Kommentapun

pasom,yerie “pasom, yeie

D —
>nexTpomOr0 1 omseckoro oSopyTosaE 119 102

‘TpoisBoICTS0 TPaRCOpTHSLX cpexeTs 1 oGopyIOS: 61 55

mpomsBoTCTB0 H pacupexenenie
>aexTpOSHeprIu, T332 1 B0TB 55 50

13 UK IOHIBOACTBO, Hepeaa  pacTpeereHmE

>MexTpOSHeprI, Fas3, Hapa  ropsed o 56 51
‘mpowssoaCTS0, nepensua  pacrperexee
snexrposmeprim

‘mpowssoncTS0 B pacpeerene rasooSpasioro TonTHEa

crpoureaserso

onTosas i posmras Toprosas;
[DEMONT ABTOTPANCTOPTHELE CPEICTS, MOTOWNKI0S,
GbrTossIx wsTeTIl 1t MpeeTos Tisoro MoTb30RANIS

‘ToprosLs asToTpARCOp TG cpexcTEME
Fi e ——
oScryammasme i pesorT

omTosas Toprosa, BEnIOuax ToprosTID
‘epes aresTos, KpoMe TOPFOBTH aBTOTpAHCTOPTIRIGE
cpeacTsmn x MoTommTn

"POSHIFER TOpFOR1A, KpOE TOPIOB SBTOTDIECIOPTHN
CpeICTBaN H MOTOIIEM, PeNORT GHTOBAD: Hemik
s mpemeros mrmoro momssosams

rocTummst u pecropans:

Tpancropt u comze

Zesremsmocrs mexesmozopossoro TpascHopTa

ZesremsmocTs mposero cyxonymoro TpascopTa

B ———

umancosas zestensocTs

omepaII € HeTBILAEN IVIECTEON,
apesza u mpezocTasenme veavr

ympanese sxcmTyaTamRed s3Toro domTa

‘ayamse HccreTopams % paspaBoTIH

FocyTapcTBenHoe YApABIEHIE I
obceneucnute soesRof Ge30mACHOCTI
comnasoe crpasosamme

obpasosamme

sapasoospanenne u npeTocTapTenme commaTBRBIS YeTYT

‘mpeTocTaBTENIE MPOITE KOMYHATBHBLS,
COMNATE S 1 mepcoRATLHBIS vEIVT

5 DX TeRTeTSHOCTS Mo OpFaEIESAIIN OTIEN
5 paseeneRmE, syTTYpSt 1 cropTa

il ) PYC

02042016




image5.png
1§ O rexyuiedt curyauan s ATIK \. Mapamerpsi yu&moii sanmcy \ % 61 - Cpouran nsgopuauus | § Alenosas axwvisocrs opr: X | | 06 oueke aeea notpebis | +

= 9 i gks ru[1enogan akTWEHOCTS opraksauii & Poccnn & mapre 2016 rona

(9 Aigekc SR SR-Mawynp &% SR-rnasas (@ statrielt@bkru [} Augexc.Metpuka: g Coobu o Hoe ca7 | Mon peknama 6nor pexnamsic - [EJ aiinosuiii meres @ Coepbank OnN@ @ rutor.org : Ceobe,

CLC NG WUR UYL Ul PR TSR ICITIA U OIS L U | s

B % OT YMCNa OMPOLLEHHBIX

AobbI4a nonesHbIx
ncKonaeMeIX

O6pabarbiBatowme
npoussoacTea

He[OCTATOK KBanNULMPOBaHHBIX
pabounx

HE/I0CTaTOK (hMHAHCOBbIX CPEACTB

BbICOKMIA NPOLIEHT
KOMMEPYECKOro KpeauTa
HeonpeaeneHHoCTs
SKOHOMUYECKOV CUTyaLM

VM3HOLLEHHOCTb 1 OTCYTCTBUE
o6opyaosaHus
BbICOKMIA yPOBEHD
HamnorooBnoxeHus

KOHKYPPYIOLUi MMAOpT

HE/I0CTaTOuHBIi CIpoC
Ha BHELUHEM pbiHke

HeAoCTaTouHblii Cripoc
Ha BHYTPEHHEM pbiHke

50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 0 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

OmapT 2015r. @EmapT 2016r.

-8 x

*EO

» [lpyrue saknazkn ¥

1) Cymmapras oyenxa moscem npesviuiams 100%, max Kax pyKosooumeni npeonpusimuii ommeyani HeCKoIbKo pakmopos, Haubonee





image6.gif
BuapT 20151, BuapT 20161,




image7.png
4 Statrielt - nposaa u aperza \@memmw m;\ & finaexcHosocru: fumawy X \ q Anexc +
& 9

(%) Awaexc 9P SR-Mawynp 4% SR -rraewan (@ statrielt@bkru [} AngexcMerpuka:

Hosoctn )

i Coobuy o Hoe cTa” | Mo peknama

nnexc

InasHsie osocTn  MowmosocTn  MMonwka  OBuwectso  OkoWowuka  Bmwpe  Cropr  [poucwectsus
HOBOCTU 3KOHOMMUKM Omancs  Oweprera  Merannyprin  Tpancnopr
Kypewsanory | Bupessewsgercsy | Ay | Copey | LewwaGerm | Eue

[nHamuka LeH Ha HedTb Brent (ICE.Brent, USD 3a 6appensb)

saneneno  saweciu

sa keapran

saron  sasce spews

o
-
” 40,15
N 21032006,
-
Finam.ru

Vichopmauya ana CMN Mognucka wa HosocTn

Basa nasex CMU HogocTu ka eawen caiie
Monkaogatenscoe cornawere Pexnama

MoGunsras sepcia Cramvcruka

Bror pexnamusi - [E] Gaiinosuiii meres

Kynetypa

Hayka

& news yandex ru_ Siuaexc Hosocru: [lakanura uew Ha edsrs Brent (ICE Brent, USD 3a Gappens)

Crpmonae -

Dara
020416
01.04.16
31.03.16
300316
200316
280316
250316
240316
230316

220316

Kype
375
64
015
3099
007
080
045
a4
050

4163

Wamenenne
028%
-376% 1
040%
-020% 1
-179% 1
osT
oo
-020% 1
-271% 1
022% ¢

Obparkas censs

Mowougs

‘ Haitmn

Texvonorum

@ Cbepbank OnNE@ @ rutor.org : CBoGo, »

statr146

Asto

3KOHOMUKA

Vipaura waseana npuemnemyio
ewy a poccwiickii ras

Periiosau ssnenst 317,5 wnw
pyGneit Ha yupexaeHIA KynTyph &
cenax

Iobewa vemu & PO ewpocnia & 1-u
¥eaprane ka 3,1%

Reuters coobuyin o HoBkx
npenaTcTaAX AnA Poccin 3aHATE
+a 3anage

B Adysax paccuiTeiBalor Ha suaiT
Liunpaca e Poccuio 8 3Tom rogy

B oeoii Mockse 8 Gnixaiiume 2-3
rona NOCTPORT okono 70 ku Kok
‘nopor

©2001-2016 000 «Segercy

-8 x
®EOQ

Lpyrvie saknazxn ¥

02.04.201




image8.png
Oaiin_Pegaxuposanne_Mpocworp Okro _Crpaska

x

BN ®®[:

5O®

BBl =]

B8a&

1]
G

Banoeoii c60p®, M m

MWHUCTEPCTBO CENbCKOI0 XO3ANCTBA POCCUACKOWN ®ELEPALIUMN
®defepanbHoe rocyfapcTBeHHoe GloakeTHOe yupexaeHme .

"CneuunanusnpoBaHHbIW LIEHTP y4YeTa B arponpoMbILLIIEHHOM Komnnekce"

YpoxaiiHocms, u/za

120 1053 1043
100 Bissll I 25 {241 236
80
=4 F
60
40 Is.1 | Im | ®
20 + 10 +

2014r. 2015r.
= Muwermya = fumens = Kykypysa «

K2014rony: W -1,0%
* B Bece nocne gopadoTk

Mo cocTosHMIo Ha 15.01.2016.

2014r. 2015r.
Mpose

K2014ropy: W -2,1%

Vicounw: Pocctar, Micenbxos Poccun

Mo cocToRHMIO Ha 25.02.2016.

20000 CpasHeHue ¢
AanHLIMN
17500 1 455057 168459 171068 1o 4304 20141
vV -2,5%
15000
12500 Hona
aacesHbIx
10000 + el e
2014r. 2015r. 96,0%
A Mrouasonocesa (nnak)  m3aceo

VicTounuk: Mutcenbxos Poccun

Vincrpymento | Kommentapnn

280 !
225
230 1215 Poccusa
193 :pauuuﬁ
210 FeHTUH
180 78 P
170 CpaeHeHi
130 + CEe30HOM:
Mapr  Ampens  Maii Miows  Wonb  ABIYCT CeHTsOp OKIsOps HosGps [lekaope Skeape Qespane  MapT Poceps
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016
———— Opanua (nuweHa FCW 1) ApreHTHHa (NLUEHNLIA MYKOMONIBHAR (HACHINBH0) $paHyms
e POCCHA (MLUEHNLA 4 KNACC HOBOPOCTHIACK) ApreHTUH
Mo cocTosHuio Ha 17.03.2016
@usuyecKuil 06LeM IKCNopma (HapacmarouyuM Umozom)*, Teic. T Cmpyxmypa kcnopma 3epk

40000

30000

20000

10000

_297x210um

R =

1910
i e 1

01.042016




image9.png
i}

owin_Pemwpomwe Mpocworp Owe Copwa ey
RABSH | @@ 0@ (=]]|50 |23 | Viucrpymenri | Kowmentapun
] Kykypyaa: ~— A
L 2991,6 Tic.ra #2013/14 ®™2014/15 ®W2015/16 3kcnopT 3epua 3a 2015/16 c¢.x. roa (¢ 1 wona 2015 r. no 16 mapta 2016 r.) coctasun —
9, 27 0236 3 Ly —-19912,0 . T.3a 1 16 2016 1. 0
o CpaBHenue ¢ aHarior. nepnonom 2014/15 (3a uionb — Mapr): (O TBIC. T, B T 4. TeHMliel 0 THiC. T Sanepro ¢ 1 1o 16 mapta i
3epoBoBossie: 0bLem akcnopTa 4ocTur 1 2252 Thic. T 3epHa, B T. 4. NIEHNLE! — 716,4 Thic. T, KyKypy3bl — o
17054 Tuicra; A +58%  ( +14846TiC.T ) 357,8 Thic. T 1 stumeHs — 132,2 Thic. T. N
55% Mo cocToAHMIo Ha 16.03.2016  *Be3 yueTa aHHbIX 0 TOpFoBNe G FocyAapcTEaMM-dneHamy EASC. Koasl TH B31: 1001, 1002, 1003, 1004, 1005, 1006, 1007, 1008 McTounmk: ®TC Poccuw || Mo cocTostmio He
Mpone:
wtermers || DUHaMUKa CPeOHUX (eH Mpouse00umernel Ha OCHOGHBIE SePHOGEIE KyLMypEI 6 P®, py6/m || Focyoap
5%
10 541 U3meHeHua: Bes yuera Pecnyl
10500
9 896
MNwennua n) Mar. 3 kn.:
9500 wennua npoa. MAr. 3 Kn.: Mo
2992 3avepeno A 02% s
8500 3a MecAl A 2% e
CpasHeHue ¢ 7342 saron A +1.0%
7500 . —
Nwennua npon. wer. 4 kn.; .
31097 CE30HOM: mua nj mar. 4 k. 0% Vpowan |1,
6500 3a Heplerio A g 2015r.
wa 2014115 6691 3a meca A %%
A +61% S E§5388588800- N0 d-5508335888855888800---095558 aaron A 26%
2013/14 55555555N8RE P EERERERISEERONSIERESHEEIEER Muwennua dypaxsas:
A +22.7% 2014 ron. 201508 2016 rog 3a Heflenio v 02%
30000 emm— 11/HILLA NPOIOBONLCTBEHHAR MATKARA 3 K. e [iiGHULA (DypaXHAR 3a mecsy A 2%
s [UUCHYLA NPOJIOBONECTBEHHAR MATKAR 4 K. saron A 0%
Wcrouuk: Poccrar || Mo cocTontmio Ha 14.03.2016 Vctounuk: ®TBY "Cevuentpyyer 8 ATK" || “rapactaioupm v

PAEBOT. Mo paHHbiM MuHcenbxosa Poccun, no cocTosHMio Ha 17 mapta 2016 r. ceB ApoBbiX KyrnbTyp MpoBefeH Ha

D
lorHo3Hoii nnowaav cesa), uTo & 1,6 pasa Gonblue B cpasHeHun ¢ cooTeeTCTByloWel AaTolt 2015 1. MoAKOPMKE 03MMBIX ||| Bypxesie kotuposk | 2TMHHEI | Mam. 32 Hen, mrp am. 3a ven, ¢
D16 r. nposesera Ha nnowaan 6 1134 Teic. ra (37,2% Kk nnowaay cesa), uto B 1,5 pasa Gomblue B CPaBHEHWM C pacser % MA7

leyueHTpyyeT B AMK», Ha 14 mapta 2016 r. cpefHss LeHa cenbxo3ToBaponpoussoauTeneil B PO Ha peanusosaHHywo ||| CBOT (SRW) CLIA §| 17306 |V 27% | 16994 | ¥ 1.9
Buna 10 541 py6./T (+0,2% 3a Hepenio), Ha MWEHNLY NPOA. MATKyIo 4 kil — 9 896 py6./T (+0,6%), Ha NLEHMLY typaxHyIo — “(ﬁ”‘ P ";'"”n . . - b
X KOHTPaKTOB Ha MiLEeHULy Mo cocTosHMo Ha 17 mapTa 2016 r. Ha Yukarckoii ToBapHol Gupxe (CBOT SRW) coctaBuna wz:'ﬁn) oA, p| 122017 | v 45% |120008] ¥ 379
iemy kypcy LIB P®), cHususLumch 3a Hegienio Ha 1,9% (-3,7% B py6neBom 3KkBMBaneHTe). . . . .
bceun (Be3 yueTa JaHHbIX O B3aWMHOIi TOproBre ¢ rocyaapcTsamu-uneHamu EASC), skcnopt 3epHa ¢ 1 uions no 16 mapta MATIF $ X X 17381 | A #1100
5,8% K nepvoaty ¢ 1 uions no 16 mapta 2014/15 MT), B T. 4. nuueHLysl — 19,9 MIH T (+2,9%), sumers — 3,8 MnH T (-8,1%), ||| (nwen. xneGonex)
onblue). 3a nepuoa ¢ 1o 16 mapra 2016 r. skcriopTvposaHo 1 2252 Thic. T 3epHa (+31,1% K cooTs. nepvogy 2015 r.),|||  PPaHuma (Pyaw) o X X 237 v 08

0 pasa Gonblue), kykypy3bl — 357,8 Toic. T (B 1,7 pa3a 6onblue), AumMeHa — 132,2 Thic. T (B 2,4 pasa MeHbLUE).
JOYHBIE MHTEPBEHLMM. Tlo uHcbopmauym 3AO «HauvoHansHas TosapHas 6upxa» (6e3 yueta Pecnybnmkm Kpeim),

06BbeM GMPXEBbIX CAEMOK B paMKaXx rocyAapCTBEHHbIX 3aKynouHbIX MHTepBeHLuit cocTasun 1 641,3 Teic. T 3epHa (B 4,1 -
297x210mm__« i D

= o el @ dwEl NS B S

Mo cocTosHwio Ha 17.03.2016, 15 o kypcy LIE P® = 71,03 pyG. MoHybKeHME Kypca $ 3a T





image10.png
BBOA B AEUCTBMUE 30AHUU

2005 2010 2011 2012 2013 2014
Uncno ananwii — ecero, Thic. | 1416 2165 2272 2414 258,1 3042
& Tom uvcne:
XANOTO Ha3HaveHNs: 131.0 2017 2112 2230 2391 283,0
HEXUNOTO HA3HaveHNs! 106 14,8 16,0 184 19,0 212
OBLuWih CTpOUTENbHbI 0GbEM
30aHWT - BCErO, MAH. M 2654 3974 4232 4856 5267 6178
& Tom uvcne:
XANOTO Ha3HaveHNs: 2022 2718 2965 3169 3435 4044
HEXUNOTO HA3HaveHNs! 632 1256 126,7 168.7 183,2 2134
O6was nnowaas 3aaHui -
BCRTO, MIH. M2 663 915 99,0 1104 17.8 1386
& Tom uvcne:
XANOTO Ha3HaveHNs: 548 703 772 82,0 87,1 1044
HEXUNOrO HasHaueHvs! 15 21.2 218 284 307 34,2





image11.png
ViscrpymenToi

Kommerrapin

Tlo maHHBIM ﬂﬁl‘ﬂ?ﬂol}aﬂlﬂl e10BOHl AKTHBHOCTH CTPOHTE/IBHBIX OPraHH3A-
IHIi. IPOBeIeHHOTO 110 COCTOAHHIO Ha 10 (eBpams 2016T.. HHIEKC IpeMIPHHHMATEIbCKOH YBEPEeHHOCTH
B CTpOHTeNbeTBe B I KBapTaTe 2016T. COCTABHI (~16%).

JIMHAMHKA HHIeKCa
TpeINPHHAMATEIbCKOM YBePeHHOCTH B CTPOHTEIbCTBE

Gamancer
2
15
10
5
0
5
10
15
20
25
30
35
40

T
KBAapTaTH
2014r. 2015r.
e VIFIEKC T AMPHEMMATETBCKOH YBEPRHHOCTH
e UpCTeRHOCTS 3AHATBIX (IPOTHO3)
== Ouerika nopres 3axaz0n (Paxt)

TIONOAHTENBHOE HATEHHE MHIeKcA NPEIMPHEMMATETbCKOH YBEDEHHOCTH B I KBapTame
2016T. OTMedatoch B KATHHHHTpAICKoif. OpemGyprekoli. TBepckoif 1 Tymbekoli o6macTax. Canoe
HH3KOE 3MAYSHHE HHIEKCA NMPEIMPHHHMATETECKON YBEPSHHOCTH (-58%) 3aQHKCHPOBAHO B PecryGitke
TlarecTan.

OCHOBHBIMH (AKTOPAMH, CIEPKHBAIOMINME 1eATETHHOCTS CTPOHTETLHBIY OPIAHI3ALMIL.
SBIOTCS: BBICOKHH YPOBEHS HATOTOB (HA STOT (AKTOP YKA3AIH 37% ONPOIISHHEIX PYKOBOIHTETeH 0p-
TaHmANHH). HEITATEKECIOCOGHOCTD JAKANMHKOB (32%). BBICOKAS CTOMMOCTB MATGPHATOB. KOHCTPYK-
i, e (30%).

Borimu

» Cosgas gaiini PDF

» OmnpasuTs aiinb





image1.png
[4) poccrar opuumansss: \. Mexayrapoassie cpa \  Image5332gif (621 % \o image1464.gif (5782 | xuppempo.mm\.c;mmrc@ewn\gv,smgm..pwm\wsum.gu,nam.yn; \ & fnaexclenstu ‘.slmnelt@mill.mrm‘ + = _ X
P q v gks ru Image5332 gif (629<347) *EO
(%) Awaexc 9P SR-Mawynp 4% SR-raewan (@ statrieft@bkru [} AwgekcMerpuka: @b Coobu o Hoe crar [ Mon pexnama  [E) Bror pexnammsix - [E] @aiinossii meres @ Cepbark OnN@ @ rutor.org : CBobo. »  [Apyrve 33knagki ¥
WHpekcbl noTpednTensckinx ueH B Poccuiickoin ®@epepaunn
u EBponeiickon cotoze
B % Kk gekabpio 2014r.
15,0
10,0
105.,0
100,0
95,0 4 1
bl 1 I n (Y] v W L ] [ X X bl 1 I
2014r. 2015r. 2016r.

~—4— Poccuitckan degepauya ~—+— EBponeickuit colos (EC-28)





image2.png
-«

(%) Awaexc 9P SR-Mawynp 4% SR - raewan (@ statriet@bkru [} AwgexcMetpuka: g Coobui o Hoe crar [ Mon peknama

<>

(n]

[4) Ha kaxom nansue HyxHo Hoc \. Uerei:Oepepancias cnysa | § wwwgksuffree doc/ne. X | &3 Statrielt - nposaca n aperias

q

114

112

110

108

106

104

102

100

& Aeaeccllesrn | @ statriet@mailru - satrieh@: 4+ = X

*EO

» [lpyrue saknagkn ¥

&b Avanws phitika HeaSUXAMOCT ‘ 9P StatRielt - Manens ynpasnex:

www gks. ru- www.gks rulfree_docinew_site/prices/potrigr1-potr pdf

6nor pexnamsic - [EJ aiinosuiii meres @ Coepbank OnN@ @ rutor.org : Ceobe,

N

WHAEKCHI NOTPEBUTENbCKUX LieH Ha BCe TOBapb! M ycayru B 2008-2016 roaax
Ha KoHew nepuofa, B % K AekaBpio NpeabiayLLEro rona

Bevabps  sWeaps  despans  mapr  anpenb  Mait Wb WOZb  GBIYCT  CEHTAGD OKTAGD  HOAGp  AeKabph

42008 ~m-2009 ~e-2010 ==2011 —2012 =o=2013 =o=2014 ~@=2015 =i=2016





image3.png
= Oct wTorn-02-2016.pdf - Adobe Reader | |

x

Gaiin_Pegaxuposanne Mpocuorp Oxno Cnpaska

BeEEeE|®® ON¢ Viucrpymenrs | Kowmentapun
f—

o Copazowo
20152 Crpazuo.
pemagE RO
TpodaE | @mmieos | Mpodarvy | Gemieos
‘mosapoc, ‘mosapos,
wpodyp, podyan,
pason, seme pasom, yere

Beero s, 6

| peiGozoscrso, pusbosozcrso

o8 moaesmers mexomaeNBIx

206849 TomTEBO-SHepreTIecKn:

20684 moTesEAY HeKOmIENBT:
‘spoute TonTmRo-Repremeckx

53 e 2068w yeTaTTITecKIEX Py

oBpabarasatomue npoussozcrsa

‘mpoisBoaCTS0 mmeRsex mpOTVEICS,
‘sxmovas mammn u TadaK:

rexcramoe u mseiinoe mpowIBOTEY

‘TpOISBOACTR0 KoM, wsTeE 5 KORE
‘mpowssozerso ooysi:

‘oGpasoTsa Tpesecim: i npossOICTEO HTem S Tepesa

‘menmoT0so Gy Ao TpoHIBOICTES
sTsTensCxas ¥ HoTHTpageckas esTensHOCTS

‘mpowsBoaCTS0 neTTOTOM, pesecioii Macest,
Oyaears, xaproma  szeni ws mex

ATITETSCKAT H HOTATpAGECKaT JeATETSHOCTS,
THpuEuposasHe samECARRAY HocHTerel nbopNaTHE

‘mpowsBoeTs0 xoxca u edrempoyIos
‘mpomssoerso xoxca
‘mpowssoacso medremponyETon
smurecxoe mpowssocTs0

P ————

‘TpoIsBOACTS0 MpoE: HeueTaTTNECKIX
samepamsy mpoTvETos

MeTARTYprIeCKoe MPOSBOICTSO K B
‘mpowsBoTCTR0 roTOS MeTaTTIveCKE HSTemE

seTanTyprisseckoe mpowssozcTs0
‘mpowsB01CTR0 roTORES: MeTaTINeCKIY Hze T

‘mposBoeTs0 e  oSopy o

il ) PYC

02042016





